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* SCOpO:
* recepimento Direttiva 2019/1023 EU
* modifiche a certe procedure fallimentari
 evitare ondata di fallimenti causa COVID
* rinforzare la Germania come sede efficace per ristrutturazioni
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"  entrata in vigore prevista: 1.1.2021 —in forse

e 18.11.2020: primo dibattito in Parlamento
* Verdi: «ristrutturazione light» per PMI e colpiti da COVID
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* critiche da parte delle banche e dei fornitori
e 25.11.2020: hearing esperti in Commissione affari legali
e tbd: decisione finale in Parlamento: forse slitta tutto
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contenuti 0
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principali contenuti:
* legge parallela accanto alla «Insolvenzordnung»
* evitare lo stigma di avere «fallito»

* procedura attivabile se |‘azienda si trova ,,in crisi ma non nello
stato di insolvenza®
* strumenti di allerta obbligatori
 crisi = imminente stato di insolvenza - “drohende Zahlungsunfdhigkeit*

e piano di ristrutturazione come strumento centrale che
* descrive la situazione dell‘azienda e le prospettive di risanamento
* prevede le misure da intraprendere per uscire dalla crisi

* voto: necessario
* 75% dei crediti in ogni classe
* Cross-class cram-down possibile con intervento della Pretura
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Ruolo Preture " Preture specializzate
 diverse da quelle competenti per i fallimenti

* segnalazione preventiva

» effetto su poteri e rischi degli amministratori

* sospensione dell’'obbligo di depositare istanza di fallimento
modifiche nella responsabilita degli amministratori

* decidono (solo) su richiesta del debitore su
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nomina (facoltativa) di un
e «Sanierungsmoderator»
* «Restrukturierungsbeauftragten»
* Obbligatorio se crediti di consumatori e/o PMI coinvolti

qguestioni preliminari

scioglimento di contratti pendenti

organizzazione della procedura di voto

sospensione di atti esecutivi fino a massimo 8 mesi (regola: 3 mesi)

* omologa (,Bestatigung”)

necessaria se il piano prevede un cross-class cram down

viene concessa solo se creditori dissenzienti non subiscano trattamento
peggiore rispetto la situazione senza adozione del piano

limita revocatorie in caso di successivo fallimento
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lacune

= aspetti transfrontalieri

e piano omologato dalla Pretura potra essere inserito
nell’allegato A del Reg. 2015/848

= principali lacune
* no ristrutturazione «nuova» che coinvolge dipendenti:
* peso disistemi pensionistici aziendali

e per il momento utilizzabile soprattutto per grandi
imprese

 costi di preparazione alti
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Vielen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit!

Karl-Heinz Lauser

Rechtsanwalt - Mediatore
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